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O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS
DE CAARAPO-MS - PREVCAARAPO, inscrito no CNPJ n° 15.391.224/0001-49, com endereco
a Av. Presidente Vargas n° 465 Centro, Caarap6/MS. Telefone (067)3453 - 5500.

Amparado pela Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN 3.922, de 25 de novembro de
2010, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE CAARAPO-MS - PREVCAARAPO apresenta sua Politica de Investimentos
para o exercicio de 2013, aprovada por seu Conselho Deliberativo.

A elaboracdo da Politica de Investimentos é um protocolo de formalidade legal que baseia e
orienta 0 método adotado de decisdo atinente aos investimentos do Regime Préprio. E o
mecanismo necessario para afiancar a integracdo da gestdo dos recursos em estabilizacdo ao
equilibrio financeiro.

A Politica de Investimentos proporciona aos Diretores e Conselheiros envolvidos na gestdo dos
recursos uma melhor definicAo das diretrizes basicas e dos limites de risco a que seréo
trabalhados os conjuntos de investimentos. Abordando a rentabilidade minima a ser perseguida
pelos gestores, adequacdo da Carteira aos ditames legais e da estratégia de alocacdo de
recursos a vigorar no ano de 2013.

Com o objetivo de alcancar taxa de rentabilidade real para a carteira do RPPS, a estratégia de
investimento prevé sua diversificacdo em ativos de renda fixa e renda variavel, visando otimizar a
relacdo risco-retorno do montante aplicado.

De acordo com o célculo atuarial a taxa esperada de retorno é de 6% a.a mais o indice de Precos
ao Consumidor Amplo IPCA, sempre buscando no minimo a preservacao do capital, os niveis de
risco das aplicag6es serdo (baixo, médio e alto) adequados ao perfil do RPPS, os limites legais e
operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tragcando uma estratégia de investimentos, ndo sé
focada no curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo prazo.

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE CAARAPO-MS - PREVCAARAPO tem como objetivo
estabelecer as diretrizes das aplicagbes dos recursos garantidores dos pagamentos dos
segurados e beneficiarios do regime, visando alcancar a meta atuarial definida para garantir a
manutencdo do seu equilibrio financeiro e atuarial, utilizando os principios da boa governanca,
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Em cumprimento ao objetivo proposto e considerando as expectativas do cenario econémico, a
politica situarda a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adaptada
alocacédo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo a
Resolugéo n° 3922/10.

Esta Politica de Investimentos est4 apontada nas avaliag6es do cendrio econémico para o ano de
2013, utilizando dados e cenarios constantes do Relatério de Inflagcao, publicada pelo Comité de
Politica Econdmica — COPOM, e o Relatério de Mercado - FOCUS, pagina do BACEN.

O desdobramento mais recente da crise financeira e econémica internacional de 2008-2009 foi o
da insolvéncia das nacdes desenvolvidas. O grande acumulo da divida governamental fez
estourar a capacidade de endividamento dessas nacdes e causou uma enorme turbuléncia
financeira ao provocar o temor de que essas na¢fes ndo pudessem honrar com seus
compromissos e decretassem o calote da divida. A principal consequéncia da crise das dividas
soberanas foi a grande instabilidade social causada pelos cortes dos beneficios sociais.
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Em na¢Bes como o Japéo - que detém o maior percentual de endividamento - a relagdo divida/P1B
ja ultrapassa os 200%. Nos Estados Unidos, entretanto, estd maior divida bruta entre todas as
naces do mundo, que ja supera os 14,3 trilhdes de doblares. Neste ponto aliado as recentes crises
de insolvéncia na Grécia, Irlanda e Portugal, e ao temor de que a Espanha, a Itdlia e a Gra-
Bretanha também néo consigam honrar seus compromissos, o mercado financeiro sofreu um forte
abalo.

Porém, o estopim da segunda crise - que jA vem sendo chamada de "déja vu de 2008", por
acontecer em exatamente trés anos depois do primeiro estouro da crise do subprime - se deu na
desconfianca de que talvez os EUA ndo conseguissem honrar com seus compromissos. A crise
do limite de divida dos EUA que levou a um longo processo negocial e de debate no Congresso
Americano sobre se o pais deveria aumentar o limite de divida, e, caso afirmativo, em que
montante, fez crescer a especulacdo internacional sobre a real capacidade de solvéncia
americana. A crise forjou um fim quando um acordo complexo entre ambas as partes conseguiu
elevar o limite de gastos em 31 de julho de 2011. Apés a sua aprovagdo no Congresso e Senado,
foi ratificado pelo Presidente Barack Obama, ficando o acordo conhecido como Budget Control Act
of 2011 em 2 de agosto, data limite para o acordo. Porém o mercado ndo reagiu positivamente ao
acordo, e nos dias que se seguiram, a maior parte das bolsas de valores mundiais fechou em forte
gqueda.

Diante do quadro da crise, a agéncia de classificacdo de notas de crédito Standard & Poor's
(S&P), rebaixou pela primeira vez na sua histéria a nota da divida publica dos Estados Unidos de
AAA para AA+, devido a crescente divida e ao pesado déficit de orcamento. Imediatamente ao
rebaixamento da nota de crédito dos EUA, as bolsas de valores mundiais calcularam altissimas
perdas. Seguiu-se ainda que os dados divulgados no més de agosto apontavam que as
economias da Zona do Euro haviam crescido menos do que o previsto sendo que algumas ja
estavam em profunda recessdo. Depois de inUmeras perdas, algumas acfes de bancos se
recuperaram nas semanas seguintes de agosto com os mercados acionarios globais, em parte,
recuperados apos o rebaixamento da nota da divida estadunidense.

Como reflexo direto destas medidas aqui no Brasil, percebemos a valorizacao do Délar frente ao
Real e elevagéo dos indices de inflagdo. A valorizagcdo do Ddlar contribuiu para o arrefecimento da
inflagdo. A valorizagdo do Real ajudou a que o Brasil controlasse a inflacdo interna, que €
alimentada pela variacdo de precos externos, ou seja, de alguns produtos importados que
influenciam a variacéo do IPCA.

O ano de 2012 iniciou com a da Taxa SELIC Meta em 11%, provavelmente, fecharemos o ano
com uma taxa de 7,25%, conforme ultima reunido do COPOM que ficou sem viés. Esta evolugéo
de queda da taxa basica de juros de nossa economia e 0 sentimento de aversdo a risco
provocada pelo agravamento da crise financeira internacional trouxe forte volatilidade ao mercado
e até alguns fundos com rentabilidades negativas.

A partir do segundo semestre, com 0 agravamento da crise a autoridade monetaria inicio um
processo de afrouxamento da politica monetaria com a consequente reducao na taxa basica de
juros da economia. Este fato proporcionou forte valorizacdo dos fundos atrelados ao IMA
contribuindo para que o Regime Proprio de Previdéncia Social conseguissem atingir a meta
atuarial.
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No segmento de renda variavel, a variagdo dos principais indices, o IBOVESPA e o IBrX , ambos
muito influenciados pelas acbes de Petrobrds e Vale, visivelmente influenciadas pela fuga do
capital estrangeiro da bolsa e pelos reflexos da crise financeira que afeta negativamente as
economias norte americana e europeia. Assim, observou-se que a volatilidade deu o tom aos
mercados durante todo o ano de 2012.

O cenério macroecondmico internacional para 2013 continua sendo preocupante. As principais
economias do mundo estdo afundadas em dividas. Em razdo, principalmente, de injecdo de
recursos na economia para dar liquidez ao setor privado na crise de 2008, e ndo se vislumbra na
Unido Europeia, uma saida para a solucdo da crise da divida soberana dos chamados PIIGS
(Portugal, Itélia, Irlanda, Grécia e Espanha), especialmente da Grécia. HA sem sombras de
davidas o risco de uma crise sistémica no sistema financeiro mundial, jA que os grandes bancos
sdo 0s maiores credores destes paises. O FED - Banco Central Americano, em reunido, observa
0s riscos atrelados a instabilidade do sistema financeiro. Devido a esta percep¢do, conservou a
sua taxa basica de juros entre zero e 0,25, pelo menos até a primeira metade de 2013.

As projecbes apontam para a manutencdo de baixo crescimento e queda no nivel de emprego
para as principais economias. As medidas necessarias para a solugdo da crise na Zona do Euro,
ndo devem ter como foco o combate a inflagdo, como pregava o BCE - Banco Central Europeu,
mas sim ao nivel de emprego. A China deve permanecer como o pilar de sustentacdo dos
mercados de commodities, porém com a reduc¢ao no nivel de crescimento caso as economias da
Europa e dos EUA entrem em recessdo, uma vez que as politicas de estimulo, baseadas em
estimulo aos investimentos levam a inflacdo, bolhas de ativos e empréstimos de alto risco no
médio prazo. A expectativa sobre a economia chinesa € de crescimento um pouco abaixo do

intervalo 8,5% e 9,0%.

E importante destacar os conflitos deflagrados em varios paises do Oriente Médio e da Africa. O
aumento dos pregos de commodities, combustiveis e alimentos é um fator de tenséo global. Este
guadro sugere que alguns paises em desenvolvimento ganham destaque, especialmente os
BRIC'’s , Brasil, Russia, india, China e Africa do Sul. A dotacao de recursos naturais, bem como o
seu emprego de forma racional, ganha importancia. O acidente nuclear na cidade de Fukushima,
no Japao, por sua vez, revive o debate sobre as matrizes energéticas do futuro.

O PIB mundial tende a apresentar baixas taxas de crescimento. A economia dos paises
considerados desenvolvidos devera ser moderada: EUA, 2,1%; Zona do Euro, 1,4%; Reino Unido,
1,0% e por fim Japdo, com crescimento da ordem de 2,2%. O nivel de emprego devera
permanecer baixo nestes paises e a Zona do Euro prosseguird encarando periodos de
instabilidade, com a probabilidade de provocar uma nova crise no sistema financeiro. Os paises
emergentes e em desenvolvimento, deverado crescer 6,1%.

Pressbes inflaciondrias, entretanto, ameacam algumas dessas nacdes emergentes,
principalmente devido a alta nos precos das commodities e dos alimentos e considerando os
elevados fluxos de capitais de curto prazo para esses paises. A acdo destes paises, no combate
na elevacao dos indices de inflacdo, eleva a possibilidade de um patamar menor de crescimento

da economia global.
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O nivel de taxas de juros deve continuar reduzido e com juros reais negativos nos paises
desenvolvidos, principalmente nos Estados Unidos e Japdo. O Banco Central europeu inverteu
sua tendéncia de elevacao da taxa béasica de juros.

Ha uma clara tendéncia de queda do Ddlar norte-americano em relacdo a outras moedas em
razdo da politica monetéria expansionista norte americana, e considerando a necessidade do pais
em ampliar as exportagbes e, além disso, reduzir as importagbes. O Euro esta sujeito a
instabilidade e a volatilidade. As moedas dos paises asiaticos deverdo permanecer desvalorizadas
em virtude das politicas governamentais de incentivo as exportacdes, tendéncia de valorizacéo
das moedas dos paises exportadores de commodities.

Ha um consenso entre os analistas do mercado financeiro de que a economia brasileira devera
crescer em torno de 3,30% em 2013. J& o Governo acredita em uma expansao maior, para o
Ministério da Fazenda o PIB deve apresentar evolugdo da ordem de 5,0%. As grandes obras de
infraestrutura e de construgéo civil devem aquecer o mercado de trabalho e estimular a evolugéo
do mercado interno.

O Banco Central deve elevar a taxa béasica de juros SELIC para 2013 para viabilizar o
cumprimento da meta da inflagdo que devera atingir algo em torno de 8,25%.

As principais ameagas ao atual cenario dizem respeito ao desaquecimento a nivel mundial e a
elevacdo dos niveis inflacionérios.

A politica monetaria conduzida pelo Banco Central tem como alvo a manutencdo de um
crescimento sustentavel em torno dos 4,5% em 2013. A autoridade monetaria, com uma postura
de maior austeridade para politica fiscal do Governo Federal, deu inicio a flexibilizag&o da politica
monetaria, combinando juros baixos e expansao econémica em torno dos 4,5%.

O PIB brasileiro devera marcar R$ 4 trilhdes, por sua vez o PIB per capita do Brasil devera ser R$
20 mil.

Na avaliacdo dos analistas do mercado financeiro é de que o Banco Central passou a privilegiar
um cenario econdmico combinando um baixo nivel da taxa de juros e busca de crescimento
sustentavel que varia entre 3,5% e 4,0%. O cenario externo é nebuloso, em termos de
crescimento e isso devera impactar positivamente a inflagdo domestica. Os setores de alimentos,
bebidas e servicos sdo 0s que mais pressionam os indices inflacionarios. Estes estdo diretamente
ligados ao mercado doméstico, com emprego e massa salarial crescendo de forma consistente.

Ainda néo é possivel avaliar se a desvalorizacdo do R$/US$ tera um efeito liquido inflacionéario. A
projecdo para o indice oficial de inflacdo para 2013 € da ordem de 4,5%.

Com a atencado da autoridade monetdria, agora voltada para a flexibilizacdo da politica monetaria
com a reducgdo da taxa de juros, a grande dulvida esté relacionada a taxa de cambio. O que
explica esta desvalorizacdo acentuada da moeda brasileira €, em grande parte, o aumento do
sentimento de averséo ao rico global. Se a situacdo norte americana e europeia piorar, a corrida
para o Dolar e sua valoriza¢éo nos varios mercados sera natural. No longo prazo, o Délar deve se
desvalorizar, porque os fundamentos do crescimento da economia brasileira sdo sélidos. A
expectativa ndo é diferente da maioria dos agentes do mercado financeiro e a taxa (R$/US$) no
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encerramento de 2012 deve ser de 1,75 a 2,00. Ao longo do ano de 2013 a volatilidade devera
continuar, sobretudo no primeiro semestre.

Em resumo o mercado financeiro, deve ainda apresentar grande volatilidade ao longo de 2013,
sobretudo no segmento de renda variavel. Caso todas as projeces se confirmem a busca pelo
objetivo de rentabilidade dos Regimes Préprios de Previdéncia deve ficar mais dificil, uma vez que
a meta atuarial projetada para o ano que vem é de 10,70% enquanto a taxa de juros esperada
esta abaixo desta expectativa.

Em relagdo ao mercado de a¢des a expectativa é de valorizagdo para o proximo ano, entretanto a
volatilidade deve permanecer. Uma solucdo negociada para a crise na Zona do Euro e a melhora
no cenario macroecondmico norte americano podem potencializar o retorno da bolsa e reduzir o
risco de oscilacdo do indice, mas o mercado nédo trabalha com esta hip6tese no curto prazo.

Os gestores dos Regimes Proprios de Previdéncia deverdo adotar uma gestdo mais agil da
carteira, observando mais atentamente o mercado e promovendo alteracfes da carteira sempre
que o cendrio exigir.

Sao elaborados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE CAARAPO-MS
- PREVCAARAPO relatérios de acompanhamento das aplicacbes e operacdes de aquisicéo e
venda de titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de
aplicacdo. Esse relatério sera elaborado trimestralmente pelo Conselho Administrativo, Comité de
Investimentos e Diretoria Executiva, como objetivo de documentar e acompanhar o0s
investimentos.

Os relatorios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicdo do Ministério da Previdéncia
Social, Tribunal de Contas do Estado e demais 6rgéaos fiscalizadores.

Caberéa aos conselhos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia legal
analisando a efetiva aplicacdo dos seus dispositivos.

As operac0es realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos), devera ser
realizada através de plataforma eletronica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja
atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociacdo nos moldes exigidos pelo
Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O Instituto devera ainda, realizar o acompanhamento de
precos e taxas praticados em tais operacfes e compara-los aos precos e taxas utilizados como
referéncia de mercado (ANDIMA).

As informacdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisbes deverdo ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagéao,
observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da exigéncia
contida no art. 4°, incisos |, Il, lll e IV, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolucéo
3922/10, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no Diario Oficial do Municipio ou
em local de facil acesso e visualizacdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicacéo.
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OBJETIVO DE ALOCACAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICACAO E
CARTEIRA
Alocacao dos recursos
Limite Legal o
Alocacdo dos Recursos/Diversificacéo Resolucéo Limite
3.922/10 Alocagdo
% %
Renda Fixa - Art. 7°
FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 100 60
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, Il 80 20
Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30 10
FI em Direitos Creditorios - fechado - Art. 7°, VII, "a" 5 5
Total do segmento 95
Renda Variavel - Art. 8°
FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5 5
Total do segmento 5
Total Geral 100

Das Vedacgoes:

Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuacdo em mercados de
derivativos gere exposi¢des superiores ao respectivo patrimonio liquido;

Realizar as operacbes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente do regime préprio possuir estoque ou posi¢do
anterior do mesmo ativo, com excecéao dos fundos de investimentos multimercado;

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos
gue ndo os previstos ha Resolucdo CMN n° 3922/10;

Aplicar recursos na aquisi¢cdo de cotas de fundos de investimentos em direitos creditorios, cuja
carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditorios e titulos representativos desses
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direitos em que ente federativo figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagéo
sob qualquer outra forma, e em cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios néo
padronizados;

As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas
de fundos de investimento a que se referem o art. 7°, incisos lll e IV, e art. 8° inciso | da
Resolucéo 3.922/10, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicac6es dos recursos do
regime préprio de previdéncia social;

O total das aplicagbes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um mesmo fundo
de investimento deveré representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do patrimdnio
liquido do fundo.

Este Plano de Politica de Investimentos entra em vigor em 01 (primeiro) de janeiro a 31 (trinta e
um) de dezembro de 2013, podendo ser alterada para cumprimento de alteracdo de legislacdes
pertinentes e para adequacgéo dos investimentos.

O Plano de Investimentos tem a aprovacdo do Conselho Deliberativo, conforme ata de n°. 10/2012
de 29 de novembro de 2012.

Esta Politica de Investimentos sera publicada em jornal oficial de circulagdo no municipio e no site
do PREVCAARAPO, conforme endereco http:// www.prevcaarapo.com.br.

Caarap6/MS, 29 de Novembro de 2012.
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